Coyuntura

Espana se beneficia del influjo del euro

Un estudio de Morgan Stanley sefiala que ia cercania de
la moneda dnica ha sentado muy bien a nuesira economia

Faltan s6lo ocho meses pa-
ra que entre en vigor la mo-
neda Gnica; ya se conocen
los once Estados que for-
marin parte de la UEM des-
de el primero momento y
ya estd confirmado que Es-
pafia serd uno de ellos.

Pero Espaiia no s6lo vaa
estar en el grupo fundador
del euro. La influencia que
representa la moneda Gni-
ca ya desde hace meses es-
t4 beneficiando a Esparia de
una manera especial.

El rigor econdmico, con
los ajustes presupuestarios
de los dltimos ejercicios,
obligacién contraida por Es-
pafia en los Planes de Con-
vergencia y de Estabilidad,
ha dado sus frutos. Asi, se-
gln sefiala un informe de
Morgan Stanley Dean Wit-
ter, nuestro pais se ha be-
neficiado de todo lo bueno
que suponia prepararse pa-
ra la moneda tnica.

Por un lado, se registran
fuertes tasas de crecimien-
to, con una inflacién bajo
control v un déficit con ci-
fras inimaginables hace s6-
lo un par de afios.

Estas circunstancias han
impulsado a la Bolsa espa-
fiola a una subida metedri-
ca, que ha ido rompiendo,
una tras otra, todas las pre-
visiones de los expertos. Y
€s que muy pocos analistas
esperaban la fulgurante su-
bida de los mercados bur-
sitiles después de un final
de afio, marcado por es-
pectaculares avances.

El informe del Banco de
Inversiones revela que el ci-
clo expansivo de la econo-
mia espafiola todavia tiene
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un margen importante en
los préoximos afios, con un
panorama de crecimiento
real de la economia cerca-
no al 3,5 por ciento y un au-
mento de los beneficios em-

sectores productivos v la re-
forma del mercado laboral
sera suficiente para conti-
nuar con las reformas que
se vienen acometiendo en

los Gltimos afios,

Espaia puede
crecer todavia
los proximos afios
un 3,5% de media

en términos reales

presariales en el entorno del
12 por ciento.

Los problemas para Es-
pafia seguiran centrados en
las altas tasas de paro. No
obstante, Morgan Stanley se-

fiala que el consenso social

sobre la liberalizacion de

El buen panorama que
dibuja el Banco de Inver-
siones sobre la situacion de
la economia espafiola se
completa con un prevision
de crecimiento superior en
un 40 6 un 50 por ciento al
resto de los paises de la
Unién Europea. Lo que se
plantea es, mis o menos,
que Espafia ofrece todavia a
los inversores oportunida-
des de negocio que sdlo
pueden encontrarse en
paises emergentes, pero con

las mismas garantias de cre-

cimiento sostenido, cuentas
saneadas y estabilidad po-
litica de cualquier pais de
la Unién Europea.

Previsiones
CECA

Upa revalorizaciim cereang
a1 50 pot cientd en proco niis
de tres weses. Fsta esla catta
de presenfacion con i que
los mercades bussitides espra-
ficles han saldado ol prme
truttesire de 1998

La Bolsa esmafiola ha sido
la gran protagomiste de los
mercados miernaconales en
eSIGS PHmMetos meses del aho
gracias 2 dos crunstandias
En primer lugar la excelente
evolucion de 12 economia
espaitola gne ha sido, s
duda, I mids benaticiada oot
la infheencia del euro s oba
chicunsiancis ha sido It eve-
eitm  exeepciopalinente
trangrula del oo de men-
dos, Io gue ha permitido que
la atencitm de los mversores
se contre en los parqués de
las plazas bursdiles. espe
cialmente del sur de Futopa

H mercado de divisas we
ha estabiltrado, con v ddlay
sohdo. que aungue ha petde
do purte de su condicaon de
moreeda reflugio sigue siendo
demandado amie la mweerti-
durabae que vive 3 scono-
2 RponEsa

thenirs, los mercados de
bonos sguen mejorando sis
precius, con la consigulente
caida de las rentabdicdades,
ante el prsible efecto mode-
raclor de la crests aponesa =n
el crecimienic e la ecomno-
THa amerana

Gon ese panorama, la
awnwion de los mercacdos
pucde seguir centrada en a
Bolsa ospatiola Previsibie-
miente, se producitin contec-
ciones  téepwas de ererfi
impottancis, aigangs e las
cudics va ae han rogistads
k2 que ne pone, @0 oingen
cases, que s mercados de
valores espaticles huvan pes-
Jdide su potencal e Cregr
muenm, antes, o contiano
parece maR que pobable
que el Ihex-35 supere i
beaterd de Jos 10008 puntos




