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LA MONEDA UNICA EUROPEA Y LAS REGIONES

(LA MONEDA UNIQA HARA MAS COMPETITIVAS A LAS REGIONES
PERIFERICAS DE LA UE. 13-OCTUBRE-1997)

La Agrupacion Europea de Cajas de Ahorros ha realizado un estudio para
identificar el impacto de la probable participaciéon en la Unidon Econdmica y
Monetaria (UEM) de muchas regiones periféricas europeas sobre su eficiencia
y funcionamiento global, dadas las importantes diferencias de renta que
existiran entre el "centro" y la periferia de esta Union.

Diversos analistas mantienen que es poco aconsejable una union monetaria
entre paises econodmicamente heterogéneos. El principal argumento es que los
problemas que surjan para las regiones periféricas necesitaran una
redistribucion masiva financiada por el centro. La mayor parte de las teorias
econdmicas existentes indican que estos temores basicamente carecen de
fundamento.

La moneda unica tendra importantes ventajas para las regiones periféricas de
Europa. La desaparicion de los costes de transaccion deberian tener un
impacto en las cuentas de estas areas relativamente mayor que en aquellas
zonas mas centrales de la Union. Los estudios muestran que la desapariciéon
de los costes de transaccion y los consiguientes beneficios para la economia
son mayores cuanto:

e mas intensivo sea el comercio con otros socios de la UEM.

o menos se utilice su moneda para realizar transacciones.

e menos desarrollado esté su mercado de divisas.

Las economias periféricas abiertas y pequefias como Irlanda, Portugal y
Grecia, cumplen claramente estas condiciones y, por lo tanto, se espera que
se beneficien en un grado relativamente mayor de la desaparicion de los
costes de transaccion.

Un estudio de 1990 realizado por la Comisién Europea encontré que, como
media, los costes de transaccion en Europa (sin primas de riesgo) suponian el
0,3-0,4 % del PIB, sin embargo, en las economias pequefias y abiertas estos
costes eran hasta ocho veces mayores que en los grandes Estados miembros.
Por lo tanto, esta claro que solamente con la desaparicion de los costes de
transaccion, la periferia europea tiene claros motivos para buscar una unién
monetaria con el centro.
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Existe un eterno debate en lo que respecta a si la union monetaria europea
tendra como resultado convergencia o divergencia. La tendencia natural de
aglomeracion del centro ya no se verd contrarrestada por las fronteras
politicas. Sin embargo, otros autores, aunque admiten estas teorias, prefieren
la tesis de la curva en forma de U (U-shaped curve thesis). Esta teoria dice,
fundamentalmente, que cuando los costes comerciales son bajos (es deir,
costes de transporte, etc.) hay convergencia, mientras que cuando los costes
son altos o medios se produce divergencia. Sin embargo, si consideramos los
costes comerciales como una variable independiente, cuando aumenta el
grado de integracion, la region periférica muestra, inicialmente, una tendencia
divergente con respecto a una region mas central, y posteriormente, muestra
una tendencia convergente. Esta teoria se puede representar graficamente
mediante la tendencia que experimenta la renta de una region periférica al
aumentar la integracion con el centro.
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La completa eliminacion de los obstaculos comerciales podria aumentar Ia
competitividad de las regiones periféricas, mientras que la eliminacion parcial
puede tener el efecto contrario. Con una bajada inicial de los costes
comerciales, la region periférica permanece por detras del centro en términos
de competitividad, debido al efecto de las economias de escala en lo que
respecta a la productividad en el centro, sin embargo cuanto mas bajen los
costes comerciales y cuanto mas se reduzcan los salarios relativos, la region
periferica se hace mas competitiva, dado que ahora se beneficia tanto de la
mayor apertura como del consiguiente acceso al mercado del centro, y se
puede beneficiar de sus propias economias de escala y ventajas de costes
salariales.
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Ademas, se sostiene que una adecuada politica paralela de estabilidad
economica y una mejora de la infraestructura deberia facilitar el proceso de
convergencia de renta.

Debido a la desaparicion del instrumento de tipo de cambio, los mecanismos
de adaptacion de mercados de factores flexibles deben ser suficientemente
eficientes para afrontar el impacto de los choques econdmicos.

Sin embargo, dentro de un mercado interno con una moneda Gnica, las
caracteristicas especificas de un pais no se limitaran tanto a cada pais y, del
mismo modo, desaparecera una de las causas mas frecuentes de la politica
monetaria que provoca estos choques, es decir, un tipo de cambio con el délar
adverso. : -

Ademas, se mantiene que debido al aumento en la diversificacidn de productos
del comercio exterior y a la importancia del comercio entre industrias, sera
menos frecuente que los choques especificos de cada industria provoquen
choques especificos de cada pais.
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