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I. INTRCDUCCION

1. La integraciéh europea esta basada, desde un punto de vista

estrictamente econbémico, en cuatro grandes lineas:

— 1la unidn aduanera industrial.

- la politica agricola comin.

- la 1libre circulacidn de factores productivos.

- la unidn monetaria.

2. La unidén aduanera industrial, que supone la eliminacidn de
los aranceles aduaneros entre los Estados miembros y el es-—
tablecimiento de una Tarifa Exterior Comin, fue un Drocesé
paulatino que comenzd con la eliminacidén de las barreras —-

arancelarias para el carbdn y el acerc -Tratado MCECA de ——-

1.953~ continud con los productos nucleares -Tratado EURATOM
en 1.959- v se finalizé con el desarme gradual para el res-
to de productos industriales, en el periodo 1.958/68 —-Trata

do CEE-.

La unidn aduanera lleva mas de diez afios de pleno rodaje v
sin embargo, en la Comunidad, hoy en dia, existen diversos
hechos que obstaculizan, a veces notablemente, la libre cir
culacidn de productos_industriales; se trata de: a) medi--

-

das neoproteccionistas, como las disposiciones técnicas v -
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sanitarias no homologadas, b) falta de transparencia en la
adjudicacién por los organismos publicos de los contratos -
de suministros al Estado, ¢) medidas de salvaguardia y sub-
venciones fiscales o crediticias paré.determinados sectores,
por consideraciones de grave crisis econémica o de politica

regional.

E1 mecanismo de la Politica Agricola Cdmﬁn (PAC) ha tratado

de conseguir unos altos niveles de sequridad y autoaprovisio
namiento comunitario en el consumo de productos allment1c1os,
al tiempo que garantizaba-las rentas per01b1das por los agrl
cultores. La PAC basada, fundamentalmente, en la fijacidn -
de precios de garantla y montantes compensatorios para el in
terlor de la Comunidad unido a los prelevements para el CO——
mercio exterior, ha tenido efectos muy positivos para los 4—
agricultores, pero ha sido menos provechosa para los consumi
dores, y ademas ha ofiginado stocks crénicos de produccidn -
(1eche, mantequilla, cereéles, vino) que son afio tras afio, -
mas dificiles de financiar. La PAC que representa mas del -
75% del presupuesto comunitario, ha desbordado finalmente el
1% del IVA que representaba su limite financiero y ha origi-
nado una importante crisis comunitaria, cuya solucidn, en es

tos momentos, es dificil de vislumbrar.

Un paso fundamental, para conseguir que el proceso de inte——
gracién de las Comunidades se alcance con un crecimiento —-—-—

equitativo y equilibrado, consiste enm el establecimiento de

1a libre circulacidén de mano de obra, capitales, empresarios,
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profesionales y deméas faétores prbduétivos. Pafa conéeguir¥
lo, 1la Comunidad establecid en 1.968 el libre acceso e igual
dad en los mercados laborales para los sﬁbditos de los diver
sos Estados miembros. 8in embargo la libre prestacién de —-
servicios y la libertad de establecimiento se ve sometida a

obsticulos de todo tipo, y la movilidad de capitales esta di
ficultada por las diversas politicas coyunturales, de balan-
za de pagos, politicas fiscales y derecho de sociedades. Por
ello los avances conseguidos en estos dos terrenos han sido

hasta el momento de menor entidad que los obtenidos en las -

Areas anteriormente analizadas. .

Hasta ahoré la poiifica financiéra y monetaria de la Comuni-
dad ha obteﬁido unos logros muy débiles ya que tras mas de -
veinte afios de esfﬁérzos no existégun'sistema ?inanciero in—
tegrado, elemento fundamental en el caminc hacia la unidad -
econdémica v mohétaria. Sin embargo, en los Gltimos afios, ——
los Estados miembros orientan su desarrollo legislativo con

el deseo defavanzar hacia una mayor homogeneidad monetaria y
finanéiera. ﬁebido a ello las respuestas nacionales a 1o0s -
condicionantes econdémicos geﬁerales, han producido lineas de
evolucién paralelas de los diferentes sistemas financieros -
de los Estados miembros, ya que el objetivo basico era el lo
gro de mayores grados de flexibilidad, libertad y competen--
cia. En este sentido, el sistema financiero espaflol ha par-

ticipado de esta evolucidén comin.
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las reformas que neceSita.el sistema financiero espafiol toda
via no se han completado. Nuestro sistema financiero debera
alcanzar mayores grados de flexibilidad, transparencia, efi-
ciencia y competencia, con independencia de nuestra adhesidn
a las Comunidades. Como se ha puesto de manifiesto anterior
mente, nuestros avances.en este sentido nos iran acercando‘a
la Comunidad; por otro lado, la escasa integracidn comunita-
ria en materia financiera, es un aspectc favorable desde el

punto de vista de pails candidato, ya que al no estar consoli
dada esta parte de la estructura comunitaria, sera mas fécil

para Espafia adaptarse a la misma.

E1l analisis Cbmpafativo.de las estructuras bancarias de 1los

Estados miembros y de Espaﬁa es un elemento de juicio impor-
tante para examinar las posibilidades dé adaptacidn por.par—
te espafiola.. Es pbr'eilo, -sin perjuicio de gue més adelan-
te profundicemos en el estudio de la normativa comunitaria -
en materia de 1iber£ad de estéblecimiento en el sector de;—
banca-, por lo que abordaréla continuacidn la comparaciéﬁ de
los datos estructurales mas significativos del sistema banca

rio en la Comunidad y en Espafia.

i)
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IT. LA BANCA ESPANOLA Y LA EUROPEA;

DATOS COMPARATIVOS.

8. A Ffinales de 1.979, las 118 entidades bancarias espafiolas -

contaban con un total de 6,1 billones de pesetas en depbsi-
tos, distribuildos en 12.240 sucursales que dabah empleo a —
cerca de 160.000 personas. FEs bien conocida, la importante
expansién experimentada por la banca espafiola, a partir de
Agosto de 1.974, que la ha situado en unos érdenes de magni
tud comparables a la banca européa. E1l nimero de habifan—é
tes.por sucursal bancaria en Espafia es de 3.000; cifra muy
similar a las de Bélgica, Inglaterra y Holanda querse mﬁewé
ven entre los 2.700 y 2.800 habitantes/sucursal y SUpefibf'b”
a Francia, Alemania y sobre todoia Ttalia, pals en el que
la expansidén bancaria ha sido muy reducida.

. E1 1lamado coefiéiénterdé-penétfééiéﬁ_baﬂcafia ~qﬁe felacig
na 1os depositos de la banca con el Froducto interiof Bfu—;
to—- nos da tambien una idea de la Importancia de este sec——
tor en el conjunto de la economla espafiola. A finales de -
1.979, el mencionado coeficiente era de casl un 50%, tah 50
1o superado en Europa por la banca italiana y holandesa; se
mejante a 1os coeficientes de penetracidn bancaria de Alema
nia e Inglaterra y superior a los correspondientes a Fran--

cia y Bélgica.
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En Espaﬁa.los denomiﬁados 7 grandes bancos absorben mas --—
del 60% de los depbsitos totales de la banca. Un fendmenc
gsimilar de concentracién‘sucede en la mayoria de los pai--
ses de la Comunidad, donde entre un 10 y 15% de las entida
des bancarias detentan un volumen de depdsitos equivalente
al 50/80 por ciento del total. E1 fendmeno de las econo—-—
mias de escala se ha manifestado ampliamente en el sector

bancario, sin embargo en los Gltimos afios en muchos paises
entre ellos Espaﬁa,"se advierte una cierta regresidn y los
bancos pequeﬁOS'ganan.claramente cuota de mercado. Sin em

bargo sigue existiendo una gran concentracidén y en Espafia,

al margen de las cifras comentadas mas arriba, hay que se—

fialar que los 12 grandes grupos bancarios reunen mis del —.

85% de los depdsitos.

A pesar de que las comparaciones realizadas hasta el momen

to ponen de manifiesto una estructura bancaria espafiola se

mejante a la comunitaria, sigue existiendo un cierto mini-
fundismo en el sector, como se pone de manifiesto en un es
tudio realizado recientemente por la revista Situacidn del
Banco de Bilbac. En este estudio se comparan los ratios -
de n? empleados/sucursal, volumen de activos/sucursal y vo
lumen de activo /empleado, para los principales bancos de

la Comunidad y de los paises candidatos a la adhesidn. Los
resultados obtenidos ponen de manifiesto el bajo nivel es-

pafiol en cuanto a activos por sucursal (750 Mill. pts.) --

-~
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-6 veces inferior a Alemania e ftalia, entre 3 y 4 veces -
menor que en Francia, Holanda y Grecia y tan solo compara-
bile, aunque tambien méis bajo, que Bélgica, Dinamarca, Ir--

landa e Inglaterra-.

Encuanto al nimero de empleados por sucursal, Espafia con -
15 obtenia un ratio superior a Bélgica (12) y semejante a
Dinamarca (16), pero claramente inferior a todos 1los demés
paises, en los cuales el intervalo medio estaba entre 20 y

25 empleados por sucursal.

En base a los datos de 1la muestra anterior, e incorporando’
algunos indicadores econdmicos de cada pals, se ha realiza
do un anadlisis de regresidn tomando como variable a expli-. .

car los depdsitos por sucursal. El1 modelo obtenido mues—f 

~tra unos resultados estadisticamente aceptables en el que

lo méas destacable es: a) el nivel de activos por sucursa1  
estl positivamente correlacionade con el desarrollo econé-
mico —PIB per cépita- y con el nivel de servicio al c¢lien-
te -n? empleados/sucursal—. b) se pone claramente de mani
fiesto una correlacién negativa entre el n? de sucufsales

y el nivel de activos por sucursal, este hecho que obedecé
simplemente a la ley de los rendimientos decrecientes,rpow

ne también de relieve los limites que existen en la expan-—

sidn bancaria.
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La banca espafiola que ha realizado ﬁn proceso importante -
de expansibén en los Altimos afios, debe, en un futuro proxi
mo; para acercarse a la banca europea, consolidar su desa-
rrollo y asi alcanzar un nivel de operaciones activas por

sucursal més elevado y ofrecer un mejor servicio a sus - -
clientes. Estas son las consecuencias gue parecen despren

derse del anilisis de regresidn anterior.

Pasando ahora a los aspectos legales y de normativa, un --
punto de particular interés reside en los condicionantes -
minimos exigidos en cada pais para el acceso a la activi——
dad bancaria. En general en los paises miembros de la CEE
son necesarios una serie de requisitos: a) previa licen--
cia administrativa b) recursos propios minimos c¢) perso-
nalidad e identificacién juridica de 1la entidad d) progrg
ma'dé'actividadéé yjre) cﬁali?icaciéh y solvencia moral de
los dirigentes. En Espafia 1los requerimientos establecidos
por la ley son muy similares, extremandose, por asi decir-
10; las cautelas: 1o0s recursos propios exigidos son bas--
tante superioreé a los ordenados en la CEE, se requiere —-
autorizacidén e informe favorable de diversos organismos, -
se requiere la forma juridica de sociedad andbnima consti-—-—
tuida por fundacidén simulténea, existen determinadas incom

patibilidades para los dirigentes, etc.

En cuanto al establecimiento‘de baang exftranjeros, —en el

o

caso comunitario, los no pertenecientes a Estados miembros-,
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tanto en los palises de la Comunidad como en el nuestro, se
dan las autorizaciones, discrecionalmente, en funcidn de --—
las necesidades econdmicas; en general se siguen criterios

mas restrictivos y se exige la reciprocidad.

La apertura de sucursales esté 11berallzada en Belglca Ale
mania, Holanda, Dinamarca y Gran Bretana, palses en 105 que
la expansidén de la red bancaria ha sido notable en 1os pri-
meros afios de la década de los seténta. En Italia la norma
tiva es muy restrictiva, existiendo asimiémo limitaciones -
importantes en Luxemburgo y Holanda. En Fréncia hay cbhtrg
les legales que limitan la apertura de sucursaleé; péro no-.

se aplican en 1la practica.

En los’ palses menc1onados al pr1nc1plo v en los que al 1gua1

‘que en Espafia,: ex1ste una amplia. 11bertad de expan510n de

la red bancarla; se 1mpone en los Gltimos afios el crlterlo

de que la excesiva exten51on de la red 11eva a la 1oca112a—'

cién de sucursales en puntos cada vez menos rentables, incu
rriéndose en costes que no guardan relacidn con los resulta

dos.

Los articulos 52 y 59 del Tratado dé Roha.éstablecen con ——
claridad los principios de libertad de establecimiénto y.li
bre prestacidn de servicios para el territdrio de la Comuni
dad. 8in embargo, hasta el momento, en la practica no se -

. 5
han dado casos de bancos con sede en~un pais comunitario --
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10.

‘que extendiesen significativamente su red en otros Estados

miembros. Las razones de este hecho residen en la amplia
cobertura bancaria de que gozan los paises de la Comunidad
y el débil atractivo econdmico y financiero de una opera--

cibén de esta envergadura.

La pfevisible entrada espafiola eh la'CEE debe dar origen a
una mayor penetracidén de nuestra banca en el mercado comu-
nitario. No olvidemos qué sélvo en Ffancia Yy en menor ne-
dida, en Tnglaterra y Alemania, la presencia de la banca -
espafiola en Europa es hasta el momento muy débil. E1 cre-
cimiento de la banca espaﬁola‘eh los mercados europeos lle
varad a nuestro pais a participar en importantes operacio-—-—
nes vy decisiones que acontecen en el concierto econdmico y;? 
financiero intéfnacional._ La contrapartida, por parte e54 

pafiola, consistiria en la. aceptacién desde la adhesidn de’

la legislacidn comunitaria en la materia, cuyo analisis ha

remos a continuacidn.

)]
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1.

III. LEGISLACION COMUNITARIA.VERSUS NORMATIVA

ESPAROLA

Se trata de definir:

— el marco juridico en el que la banca espaflola debera mo-

verse cuando forme parte de la Comunidad..

— las modificaciones a introducir en nuestra 1egislaci6n -
con obgeto de, 1ncorporar el denominado "acquis Communau

'”talre" en el amblto bancar10..~fr-;

Los principios que 1nsp1ran la normatlva comun1tar1a, artsr"

52 y 59 del Tratado de Roma y Dlrectlva 77//80 se pueden —iﬁ:

concretar en el prop051to de ellmlnar las dlscrlmlnaC1oneS

al establecimiento v libre prestac10n de servicios en el —?”

mercado financiero. R

Elle lleva a aceptar qué loé'establecimientos de crédito -
de un Estado miembfo que deseen ejercer su actividad en ——
otro pais comunitario no pueden ser sometidos a condicio--
nes mas restrictivas que aquéllas impuestas a bancos nacio

nales.

La Directiva antes mencionada 77/780 establece las condi-—-—

ciones para el acceso a la act1v1dadh de establec1m1entos

> —
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12.

y ‘sucursales bancarias de acuerdo con los siguientes crite

rios:
~ necesidad de autorizacidn por parte del Estado miembro

sin discriminacidén por razdén de la nacionalidad.

- la autorizacidén no puede ser contemplada en funcidn de
la cliusula de "necesidades econOmicas del mercado', -

que introduciria un ampiio margen de discrecionalidad.

No obstante, la propla d1rect1va prevé, para 1os pai—— ,f

ses que al publlcarse la dlrectlva utilizaban dicha -
cliusula, la p051b111dad de seguir utlllzandola duran—iﬁ
te un periodo de siete afios prorrogables por otros c1nif?
"co. 8in embargo; 1a apllca01on de este crlterlo solo:.

puede reallzarse en tanto no se discrimine entre banca;

nac1ona1 y comunltarla 'y en funcidn de Crlterlos genem'
_rales, predetermlnados y tendentes a promover.

-

— la seguridad del ahorro.

- el crecimiento de la productividad del sistema —

bancario.
— una mayor homogeneidad de la concurrencia.

— un mis amplio abanico de servicios bancarios en -
funcidn de la poblacidn y de las actividades eco-
némicas.

-
-~

-
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13.

20f“¢éué1.és.ld'situacién espafiola? Aunque se haya producido
‘una importante liberalizacién en virtud del Real Decreto
.de 23 de junio de 1.978, realmente esta aln iejos~de los
objetivos -de la normativa comunitaria, ya que'subsisten -
en el sistema espafiol ciertas medidas discriminatorias ——

con respecto a la banca extranjera.

a) Apertura de sucursales de bancos extranjeros. La nor-

mativa espafiola (R. Decreto 1.388/78).

- fija un procedimiento distinto para autorizar sucur-—

15;saie5'dé"bancos éthanjerés,fya que ésta se concede
idiétreciohalmehte por'elzébﬁséjo de Ministros a pro—
puesta del Ministerio dé:ééonomia y,CQméréio, previoc
informe--del Banco dé.Eépaﬁary el Consejo;supefior 44' ; '£
Bancario, atendiendo a los intereses de ia“ecohomia': ;.
;nacional vy a 1a ‘aplicacidén del criterid;dg_reciproci:.
dad; por el contrario 1la apertura de oficinas por - :

bancos espafioles es 1libre (Dto. 2245/74 de 9 de agos

to), sujeta a la existencia de margen suficiente de
capacidad de expansidn, y verificacidn del mismo por

el Banco de Espafla.

~ establece condiciones distintas de apertura ya gue -
impone a los bancos extranjeros una asignacidn de ca
| pital especifico de 750 millones, mientras que los —
espaﬁoles-deben tener recursos propios_(no_asignados

-

especificamente a la oficina) §&gln un baremo cuya -
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nota més alta comienza en 375 millones de pesetas v o~

desciende segn plazas {(Orden de 3 de mayo de 1.976}).

~'1a autorizacidn otorgada a entidades extranjeras es -
intransferible v se consideraria automiticamente can-

celada si llegara a enejenarse la sucursal.

b) Condiciones operativas limitativas para'filiales y su—— .

cursales de bancos extranjeros.

— no puede, ‘salvo autorlzac1on expresa del Banco de Es—:fﬁ

pafia, obtener flnanc1ac1on ajena en el mercado 1nte—~_,gf'

rior en proporc1on superior al 40/ de sus 1nver91one53yg-“

“en valores y créditos a Entldades espanolas, publlcaén””

Ly prlvadas, mas los actlvos de cobertura del coefl—';

- ciente de caja. .

— no pueden abrir més de tres agencias incluida 1la ofi— .-
cina principal, 1limite que no existe para los bancos

espafioles.

_ su cartera de valores estd integrada exclusivamente -

por fondos piblicos y titulos de renta fija.

— durante los primeros cinco afios serén inspeccionados
al menos una vez al afio, medida que tampoco se aplica =

"a bancos: espafioles.: = =
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c¢) Limitaciones en razdén a la nacionalidad de 1as perso--~

rnas:

~ el Decreto 2.246/74 de 9 de agosto sobre creacién de
nuevos bancos privados, en su articulo 32-5, estable
ce que la participacidn en el capital de personas fi

sicas extranjeras no podra exceder del 15%.

— &1 Decreto de 16 de octubre de 1.950, exige la nacio
nalidad espafiocla para ser vocal del Consejo Superior
Bancario, pese a que la adscripcién al Consejo es- —-

obligatoria para los bancos extranjeros en Espafia,

d) E1 criterio de la '"necesidad econémica":

:—'el Decreto 2.246/74 de 9 de agosto en su articulo —-—-

Lol establece la competenc1a del Goblerno para auto— 

rizar la creacidn de. bancos ”atendlendo a los 1ntere

ses de la economia nacional”.

En términos similares, con relacién-a la banca extran
jera, se pronuncia el Decreto 1.388/78 de 23 de junio

de 1.978.

Pues bien, como anteriormente se indicd, el articulo

3¢9 de la Directiva comunitaria 77/780 de 12 de diciem
bre de 1.977 establece que 1las entidades de crédito -
_sometldas a- ella deben habeb rec1b1do una autoriza- -
701on por parte de 1los Estados mlembros, cuya solici—-

tud no podrd ser examinada en funcidn de las necesida
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des econdmicas del mercado.

En caso de dificultad para abandonar el critério.dé
necesidad econdmica, se abre un periodo transitorio
de siete afios (con probable prdérroga de otros cinco)
durante el cual el principio podra aplicarse en ba-
se a los criterios generales predeterminados antes

mencionados.

Es importante destacar que la aplicacidn de este —-
~ criterio no podra discriminar entre bancos espafio—-

les y comunitarios..

b
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16.

des econdmicas del mercado.

En caso de dificultad para abandonar el cfiterio de
necesidad econdmica, se abre un periodo transitorio
de siete afiocs (con probable prérroga de otros cinco)
durante el cual el principio podra aplicarse en ba-

se a 1los criterios generales predeterminados antes

mencionados.

Es importante destacar que la aplicacidén de este ——

 criterio no podréd discriminar entre bancos espafio—- - |

les y comunitarios.
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IV. DESARROLLO DE LA NEGOCIACION CON LAS

COMUNIDADES EUROPEAS EN ES%E AMBITO.

21. La negociacidn contempla esencialmente la posibilidad de
periodos transitorios o de adaptacidn, en este caso a ese

"mercado comiin bancario'. ..

L.a posicidn de negociacién.sdstenida hasta este momento -

por parte espafiola ha consistido en:

- solicitar que el plazo de doce afios para la aplicacién
del criterio "condiciones econdmicas del mercado", se -

cuente con relacidén a Espafia a partir de la adhesiédn.

"~ solicitar un amplio periodo transitorio para la aplica— . - .

Ciéh'del'rééto'dé?ia.ﬁofmativa.comunitaria'(art._52'y:;_ﬁv}5 i

59 del Tratado v art._4°. de la Directiva 77/780) lo —=

.que equivaldria a la pésibilidad de mantener durante el
mismo el actual régimen discriminatorio en el plano Opg

rativo con respecto a bancos extranjeros (comunitarios).

lLa Comunidad ha mantenido con firmeza la aplicacidn del

"acquis communautaire" desde la adhesidn, lo cual impli
caria la supresidén de las discriminaciones anteriormen-
te mencionadas por razdn de nacicnalidad en el plano ——

 operativo para bancos comunitarios.
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18.

- Parece por.ei contrario qué éStafia dispuesfo a aceptar
a partir de la adhesién el periodo transitorio previstb
en lo que se refiere a la cliusula de '"condiciones eco-
némicas", 1o cual es evidente'qﬁe”coﬁcede un amplio mar

gen de actuacidn.

V. CONCLUSTIONES

De todo lo anterior a modo de conclusiones se podria ex——
traer 1o siguiente: de 1los cuatro puntos basicos que con -

f@rman la integracién comunitaria desde el punto de vista -

-econémico, es en los aspectos financieros y monetarios o

donde 1los avances han sido mis débiles. 81n embargo en los
ultlmos anos 1os Estados mlembroq han orlentado su desa--—
rrollo 1eg151at1vo con- el deseo de avanzar hac1a una ma—Q'
yor homogeneidad monetaria y financiera, utilizando para

ello las vias de'lajfiexibilidad, libertad y Competeqcia;.-ﬁ
este mismo proceso se estd llevando a cabo en nuestro — —
pais. Por esta doble razdn la adhesidn espafiola en el am

bito financiero y monetarioha de ser forzosamento mis fa-

cil v sencilla.

La estructura y desarrollo de 1a banca en Espafla es muy -

semejanté a la de los paises comunitarios y por elio per-—

e

-nfectamente capaz de competlr con la banca europea._ Sin -
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embargo, se advierte; un cierto minifundismeo en-la estruc-

tura de 1la red de sucursales! esto es en gran parte debido

al . fuerte y reciente crecimiento de la red bancaria espa

fola. Fn este sentido, parece necesaria una prudente con-

solidacidén de la red de sucursales espafiolas, ya que por —

otra parte se empieza a poner de manifiesto ciertas deseco

nomias en la expansidén y localizacién de nuevas sucursales

La leglslac1on Comunltarla en materia de banca, que se ba- .

sa en los arts: 52 y 59 del Tratado de Roma y en la Dlrec_ 2 
tiva 77/780, consagra la libertad de establec1m1ento y 11~f; !
bre PréSfécién dé serﬁiciéé:én el territorio comunitario; 'H

La c1tada Directiva admlte la utilizacidén del argumento de"5;

"las nece51dades economlcas del mercado", .para la autorlzg

c¢idn de nuevos estab1e01m1entos bancarios y sucursales, du

anterior Directiva prohibe explicitamente la discrimina- {,
cidén en razdn de nacionalidad para las entidades procedeﬂ~ qgf
tes de los paises miembros. La aplicacidén de estos princi :
pios y Directiva para el caso espafiol, podria conducir en

cierta forma, al mantenimiento durante un largo periodeo de-

tiempo del actual "status quo'" 'de la estructura bancaria.

E1l hecho de que la banca europea disfrutase de una mayor -

libertad en el mercado espafiol aumentaria la competencia -

—-principalmente para las operaciones de. activos-, 1o cual

.
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implicaria ﬁﬁe.el'sectdfkempresafiai podria conseguir me-—
jores condiciones en sus relaciones con la banca. Sin em
bargo, por el lado del pasivo,.no és probablé'qué la ban-
cé espafiola tenga nada que temer; 1la cobertura alcanzada
en cuanto a sucursales, en el territorio espafiol es como

minimo comparable a la europea, la penetracidn bancaria -
en la economia espafiola es igualmente importante, y el --
desarrollo informatico es lo suficientemente elevado, co-
mo para que el servicio a los clientes sea de alta cali--

dad.

La mayor competen01a que se produC1rla en 1a colocac¢on -
de Ios actlvos, podrla reducir los margenes de rentablll—

dad en el segmento de la clientela empresarlal ~ sin emmn:f

bargo, es por otra parte prev151b1e, que la banca comien-

ce a_ cobrar a sus cllentes el coste- real de las operac1o—;7

nes tipicas de c/c (transferencias, recibos, tarjetas de

-credlto, ete.) que hasta e1 momento recae directa e- 1n3us

*

tamente sobre el coste de la financiacidn empresarial. —
Por todo ello, es de esperar, que los margenes de explota
cibébn de 1la bahca, no se vean 51gn1f1cat1vamente alterados
con una mayor libertad vy competenc1a para la banca comuni
taria en el mercado espafiol. Esto deberia ser asi, por—-
que en un periodo de c¢risis econdmica y financiera como -

la actual, es necesario que el sector financiero dote - -

,abundantemente sus reservas, con obJeto de poder respon——

der adecuadamente a las numerosas e 1mprev1stas 51tuaC1o—

‘nes de insolvencia de sus clientes de activo.




