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SE IMPONE EN LOS MERCADOS CON UNA POLITICA DE LIQUIDEZ ILIMITADA, Y EN LOS ESTADOS

CON UN PACTO FISCAL AL QUE BASTAN 12 RATIFICACIONES PARA ENTRAR EN VIGOR. EL ACOSO
AL EURO CEDE PASO A LA ESPERANZA DE QUE SE AMPLEE, A 8 PAISES MAS, Y SE CONSOLIDE EL
MODELO EUROPEO FRENTE AL CAPITALISMO ANGLOSAJON Y ASIATICO. AHORA SOLO FALTA CRECER

a eurozona ha sorteado hasta ahora el
acoso de los mercados financieros sin
ceder a las pretensiones de sus agen-
tes, aunque también sin imponerles
tasas u otras limitaciones. El resulta-
do ha sido que en los dos dltimos meses hay
menos apuestas por su ruptura, justo cuan-
do por el contrario se han recrudecido las

declaraciones pesimistas, la recesién y la
_ competencia global por el poder entre el

modelo asidtico, el capitalismo anglosajén
causante de la crisis y la originalidad de la

. mtegrac:tén europea, ahora impulsada por el
 eje ‘Merkozy’. Los proximos hitos del largo

. sanal llegaran el 1 de marzo y en ]uho
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Aunque no ha llegado a la emisién de
 (proyecto relegado por ahoraal I

debate de uno de sus innumerables libros
verdes), ni a las compras ilimitadas de deuda
soberana, como hacen las dreas del délar o
la libra, ahora la eurozona dispone de un
Banco Central algo mds activo frente a la cri-

sis. Tendrd ademads firmado, a partir del 1 de

marzo, un nuevo pacto de estabilidad con
nivel juridico de tratado y no de simple reso-

lucién ministerial, centrado en la defensa del

euro, y con una mayor integracién fiscal y
sanciones que lo dotan de credibilidad, pues

- el anterior de 1999 fue violado hasta 68 veces
- sin una sola sancién (cuadro 1).

Es cierto que las restricciones politicas,

_que generan incertidumbres econémicas, no

han 'desapamc;&e Tampoco cabe esperar que

}emplo, si el pacto ante-

rior empezaron por violarlo sobre todo Ale-
mania, para absorber a su mitad del Este, y
Francia, para no ser menos, ahora la entrada en
vigor del nuevo no llegard hasta que doce pai-
ses ratifiquen el texto, que Sarkozy no some-
terd al voto de los parlamentarios hasta des-
pués de las elecciones, ante las que el socialista
Hollande le aventaja en 8 puntos en los son-
deos. Pero sobrardn votos para su ratificacion,
v ese rival serd menos tolerante con los mer-
cados, no menos europefsta.

Ademads, desde el 2 de feberero, el euro
cuenta para su defensa, con un wglmtlu tra-
lado intergubernamental que regula el fun-
cionamiento, previsto a partir del 1 de julio, del
nuevo mecanismo de estabilidad (MEDE) para
ayvudar a los paises en apuros, reforzado como
futuro cortatuegos del eventual contagio, pri-
mero desde Grecia v Portugal a Italia v Espa-
1a, v luego incluso a la propia Francia.

ALTERNATIVA EUROPEA
Solo le falta a la Europa ya abocada asi al euro,
por su corpus juridico, consensuar medidas
para restaurar su crecimiento, convertido en
decrecimiento medio del 0,5% para este afio
segn el FMI. Si lograra ese reto, que ahora
parece casi imposible desde la optica de la
mayoria de la teoria econémica, empezard a
sortear el declive y a confirmar la esperanza en
convertirse en los EEUU de Europa. También
en una alternativa al modelo de capitalismo
anglosajon, enfermo tras causar esta crisis eco-
nomica y europea al tiempo que un fuerte
aumento de la desigualdad econémica.
Los indices de deswnalddd de los paises
de habla inglesa superan ampliamente la media
de los paises desarrollados. EEUU, Gran Bre-
tana y sus antiguas colonias son los que mis
han contribuido a que el promedio en la trein-
tena de paises OCDE haya aumento en las tres
ultimas décadas de globalizacién (cuadro 2),
v sobre todo en la ultima, en qm' se gestd la
crisis actual, precedida como la del 29 v otras,
por incrementos en esas disparidades.
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“El nuevo tratado contiene un
mecanismo sancionador que lo
dota de mayor credibilidad,
frente a los reiterados
incumplimientos, sin sancién
alguna, del aun en vigor”.

Mientras que por ejemplo Espafia muestra
cierta estabilidad en los ingresos del 1% mas
rico (entre 1990 y 2005 subid del 8,4% al 8,8%
del total de la renta) en los paises de habla
inglesa esa cuota de las grandes fortunas se
ha multiplicado por dos. Es la contrapartida a
la mayor libertad y desregulacién que ofre-
cen sus instituciones, asi como a la menor
redistribucidn de sus Estados. Conscientes de
ello, Obama ha empezado a convertir el deba-
te de la igualdad en eje de su campaiia elec-
toral, en tanto Cameron ha despotricado en
las ultimas semanas tanto contra los banque-
ros como contra el giro de la eurozona.

La UE quiza pueda acordar al fin una estra-
tegia para recuperar el crecimiento econd-
mico, aunque apenas actuara por la igualdad,
pese a sus principios v fondos de cohesion
territorial y social, cuyo empleo en la parte
no utilizada jalea ahora para compensar la
mayor recesién de paises como Espafia. Su
capacidad de redistribuir la renta hacia una
mayor igualdad, o al menos equidad, es infi-



Basta la ratificacion de 12
estados para la entrada en
vigor del nuevo tratado, con

lo que ésta parece estar
asegurada.

ma en relacién con la de los Estados, como
lo revela el 1% del PIB de los recursos que
maneja, frente al casi 50% estatal y a la cre-
ciente desigualdad forzada por los mercados.
Si la tiene, y mucha, a través de la regula-
cion, donde estd desplazando la de los Esta-
dos; por eso los agentes de los mercados se
juegan cada vez mds en la captura del regu-
lador. También en su fidelizacién. De ahf las
tendencias a la autocracia monetaria euro-
pea (observadas desde hace 20 afios en la UE,
que diagnostiqué en tesis doctoral con oca-
sion del tratado de Maastricht) corregidas por
el nuevo tratado para no olvidar la unién eco-
némica que asegure la monetaria y politica,
reforzadas en el automatismo de las decisio-
nes y en las sanciones a quienes incumplan.

DE LO URGENTE A LO PERMANENTE

El nuevo tratado intergubernamental para
reforzar la unién econémica a partir de la fis-
cal se revela por sus efectos cada vez mas
como un acierto para salir del atolladero
encontrado hace va mds de dos afios ante el
riesgo de quiebra de Grecia. Es en los princi-
pales drdenes (juridico, econémico y politi-
co) un retroceso desde la integracién a la coo-
peracion entre gobiernos, pensado para evitar
la unanimidad y el veto britdnico.

A esa cura de urgencia excepcional sus
propios promotores franco-alemanes preten-
den hacerla transitoria, al intentar que antes
de cinco anos se convierta en tratado comu-
nitario como los ocho previos, si para ello se
avienen el Reino Unido v Chequia, los dos
unicos paises de los 27 (hasta la proxima inte-
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gracién de Croacia) que permanecen al mar-
gen. De otro modo cualquiera de estos habria
imposibilitado la unanimidad requerida para
alcanzar el nivel superior de tratados comu-
nitarios y no sélo intergubernamentales.

Los lideres europeos han sabido hacer
de la necesidad virtud. Entretanto, junto a
los 17 miembros del euro, otros ocho pai-
ses han decidido participar en el tratado
intergubernamental para la integracion fiscal,
abriéndose asi la puerta a participar en un
euro que engordard, en vez de romperse,
contra lo vaticinado reiteradamente por los
euroescépticos. Ya estd practicamente ase-
gurada su ratificacion, pues bastan 12 de los
25 Estados comprometidos.

Esa condicién, segin el profesor Pérez
de Nanclares, es mucho menos rigida que la
del tratado del MEDE: ratificacién por un
numero de Estados que representen el 90%
de los compromisos de capital, ignales a las
del BCE. Si finalmente alguno de los 17 Esta-
dos miembros de la zona euro no lo ratifi-
case, eso darfa ahora, en la practica, derecho
de veto a cualquiera de los cuatro grandes
del euro, cuyas aportaciones al BCE son de
mayor entidad: Alemania (27.1%), Francia
(20,3%), Ttalia (17,9%) y Espaia (11,9%),
cuyas economias representan cerca del 77%
del total. Espafia habria logrado entonces el
derecho de veto buscado en lo que se con-
vertird en el principal arma disuasoria ante los
ataques especulativos de los mercados.

Las respuestas politicas a la crisis han
generado tres europas juridicas: pafses del
euro (17), paises tuera del euro pero en cami-

no hacia la divisa europea ahora convertida
en niicleo integrador (8 mds quiza Chequia,
autorizados va a participar en las nuevas cum-
bres del eurogrupo), y paises fuera de la zona
euro v carentes de intencién de acceder (UK).

De esta Europa de tres velocidades juri-
dicas se pasaria a la de cuatro si alguno de
los miembros del euro se quedara sin ratifi-
car el tratado con el nuevo pacto de estabi-
lidad. Pero incluso en ese caso volverian a
quedar en tres si el Reino Unido se saliera
de la UE v facilitara la fusion del tratado de
la UE (el octavo y tltimo aprobado hace tres
anos en Lisboa) con los de cardcter intergu-
bernamental: el del nuevo pacto de estabili-
dad a ratificar antes del 1 de marzo y el rati-
ficado el 2 de febrero para el nuevo
Mecanismo de Estabilidad, alternativa tan
improbable como la anterior. Mas probable
parece la posibilidad de que los britdnicos
intenten frenar esta via juridica que les aleja
del control de la integracion por el camino
del Parlamento Europeo o del Tribunal de
Justicia; lo hardn 2n cuanto vean si el nuevo
paclo fiscal afecta de algiin modo al buen
funcionamiento del mercado tnico.

De momento, mantienen su influencia
en la opinion piblica y en gran parte de los
agentes y lideres empresariales v politicos
que mds encanan los mercados. Quedd
ampliamente demostrado varios dias antes
del Consejo Europeo, durante la cumbre de
Davos, que este aflo vi6 tres grandes riesgos:
el euro, Europa y la UE, segtin resumia EL
PAIS. Pero frente a esa percepcion, fragua-
da por las declaraciones de la mayoria de
los asistentes, el nuevo tratado fiscal ha dota-
do al proceso de unién monetaria europea
de la “pata econémica” que no pudo lograr
en el Tratado de Maastricht, también por
resistencias britdnicas y de los mercados.
Esto es tan cierto y evidente como que esas
tres europas juridicas se trocean y llegan a
seis en términos econémicos o de desarro-
llo. productividad y competitividad (CON-
SEJEROS de diciembre), tnicos frentes que
garantizardn el éxito o incluso la supervi-
vencia econémica. Porque lo cierto es que
el euro no ha traido de momento una mayor
convergencia en términos de productividad
v competitividad. En vez de hacer conver-
ger a sus miembros, ha contribuido en sus
diez primeros afios a ampliar sus divergen-
cias reales, como reflejan el déficit exterior
o las burbujas de activos.

El eje Merkozy lo sabe. Tanto que esa con-
ciencia le ha llevado a desconfiar de los demds
paises y reafirmarse como nticleo integrador
abordando otras prioridades, como su propia

unidad, sometida a la prueba de préximas
elecciones en ambos pafses. En linea con su
estrategia del 4 de agosto, el 6 de febrero cele-
braron un Consejo de Ministros franco-ale-
mén y ambos lideres lucieron ese eje como
“determinante para evitar que Europa v el
euro caigan en el abismo de la crisis finan-
ciera”. El camino, reiteraron, pasa por una
mayor armonizacién entre ambos paises con-
fiada a una docena de ministros franceses v
alemanes que empezardn a acercar en los pro-
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ximos meses el impuesto de sociedades v a
converger en politica laboral y educativa.

También conoce ese eje, actualmente con-
servador, como casi todos los gobiernos euro-
peos de hoy, que la mayoritaria influencia
intelectual anglosajona entre los principa-
les economistas duda de los efectos de sus
politicas ortodoxas de estahilizacion fiscal
en plena crisis, contrarias por lo demds a
las aplicadas en EEUU e Inglaterra. También
desde la socialdemocracia llegan a diario
advertencias de que los actuales lideres euro-
peos usan los mismos argumentos que con-
virtieron la crisis de 1929 en la Gran Depre-
sion. Asi que cada dia son mas los que piden
medidas de corto y medio plazo, otro pacto,
en materia de crecimiento. Ese pacto para
el crecimiento, o su ausencia, serd induda-
bleente el caballo de batalla de los proxi-
mos movimientos especulativos. @
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